FUNDUSZE EMERYTALNE

Podsumowanie miesigca na rynku funduszy
emerytalnych (sierpien 2017)

Sierpien okazat sie by¢ znacznie
lepszym miesigcem dla warszawskiej
gieldy od poprzedniego. Indeks
szerokiego rynku WIG zyskat solidne
+3,8% zblizajgc sie do historycznych
szczytbw z 2007 r., gtéwnie dzieki
rosnacym notowaniom spotek
0 najwiekszej kapitalizacji zgrupowanych
w indeksie WIG20 (+6,0%). Na tak
dobre wyniki wptynety pozytywne dane
ptyngce zpolskiej gospodarki oraz
optymistyczne  nastroje  inwestorow

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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wobec emerging markets, w tym takze Polski. Nie wszedzie byto jednak tak dobrze. Indeks
odzwierciedlajagcy koniunkture na swiatowych rynkach akcji MSCI World AC wzrést zaledwie
o +0,17%. Byto to spowodowane ucieczkg inwestoréw do tzw. ,bezpiecznych przystani”
w obliczu widma konfliktu z Koreg Pétnocna.

Kontynuacja hossy na warszawskiej gietdzie znalazia swoje odzwierciedlenie w wynikach
zarzadzania Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE).

Wyniki funduszy emerytalnych

W sierpniu wszystkie OFE wygenerowaty dodatnig stope zwrotu. Srednia wyniosta +2,3%
i byta wyzsza od analogicznego rezultatu funduszy akcji polskich o uniwersalnej strategii
0 +0,4 pkt proc. Przecietne wyniki od poczatku roku przekroczyty +18%. Po raz kolejny
liderem zostat Pekao OFE (+2,7%), tym razem jednak ex aequo z OFE PZU ,Zlota Jesien”
(+2,7%). Najstabiej wypadt natomiast MetLife OFE z wynikiem +1,9%.

Wyniki funduszy emerytalnych (sierpier 2017)

fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. 120 mies. Od.—::‘iz.
Pekao OFE 2,7% 5,9% 9.0%  29,0% 25,6% 24,5% 44,5% 52,8% 16,5%
OFE PZU "Ztota Jesien” 2,7% 7,0% 9,6%  28,9% 25,6% 27,2% 48,5% 60,0% 17,6%
AXA OFE 2,6% 5,9% 9.1%  26,9% 23,1% 25,5% 46,2% 62,3% 19.0%
Generali OFE 2,5% 6,1% 9.3%  28,2% 21,6% 20,8% 38,6% 53,8% 18,9%
Aviva OFE 2,5% 5,1% 88%  27,1% 22,7% 23,6% 43,9% 54,5% 19.8%
Nationale-Nederlanden OFE 2,4% 5,6% 9.1%  27,7% 23,3% 24,5% 44,7% 58,6% 18,6%
Aegon OFE 2,3% 5,5% 7.6%  23,8% 22,0% 20,7% 40,7% 51,9% 20,0%
Srednia FE EMP 2,3% 5,3% 8,7%  26,5% 23,8% 25,1% 45,7% 58,2% 18,2%
OFE Pocztylion 2,2% 4,5% 8,0%  252% 24,1% 26,7% 45,2% 56,5% 18,3%
Nordea OFE 2,2% 4,6% 8,0%  253% 24,7% 25,1% 48,9% 65,1% 19.6%
Allianz Polska OFE 2,0% 4,7% 8,7%  24,4% 23,1% 25,0% 46,0% 62,8% 20,0%
PKO BP Bankowy OFE 1,9% 4,9% 8,9%  26,1% 24,6% 27,3% 50,4% 65,2% 17,7%
MetLife OFE 1,9% 4,4% 83%  25,7% 25,1% 29,7% 50,9% 67,5%
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- W sierpniu OFE
zyskaty srednio +2,3%

- Przecietne wyniki od
poczatku roku wynoszg
+18,2%

- Warto$¢ aktywow
OFE w sierpniu
wzrosta o +4 mid z



ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Ranking OFE

Liderem 12-miesiecznego rankingu OFE pozostaje Pekao OFE, fundusz note 5a w krotkim
okresie utrzymuje juz od 8 miesiecy. Konkurencyjne wyniki przyczynity sie réwniez do
poprawy statystyki w diugim terminie z 2a do 3a. Tuz za nim w krétkoterminowym
horyzoncie uplasowat sie Generali OFE, awansujgc z oceny 4a do 5a. W 3-letnim okresie
wcigz utrzymuje note najgorsza z mozliwych (1a). Na uwage zastuguje rowniez OFE PZU
LZtota Jesien”, ktéry zarowno w krotkim jak i dtugim terminie legitymuje sie solidng oceng na
poziomie 4a. W 36—miesiecznym okresie nadal najlepiej radza sobie PKO BP Bankowy OFE
(5a) oraz MetLife OFE.

Fundusze emerytalne

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu sierpien  012m 036m
1 Pekao OFE 2,7% 29,0% 24,5%
2 Generali OFE 2,5% 28,2% 20,8%
3 OFE PZU "Ztota Jesien" 2,7% 28,9% 27,2%
4 Aviva OFE 2,5% 27,1% 23,6%
5 PKO BP Bankowy OFE 1,9% 26,1% 27,3%
6 AXAOFE 2,6% 26,9% 25,5%
7 Nordea OFE 2,2% 25,3% 25,1%
8 Nationale-Nederlanden OFE 2,4% 27,7% 24,5%
9  MetlLife OFE 1,9% 25,7% 29.7%
10 OFE Pocztylion 2,2% 25,2% 26,7%
11 Allianz Polska OFE 2,0% 24,6% 25,0%
12 Aegon OFE 2,3% 23,8% 20,7%
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Aktywa funduszy emerytalnych

Wartosé aktywéw OFE w sierpniu wzrosta o nieco ponad +4 mld zt, co odpowiada dynamice
na poziomie +2,3%. Warto$¢ aktywédw od poczatku roku wzrosta o +27,6 mid zt. To zastuga
bardzo dobrych wynikéw, osiggnietych dzieki korzystnej koniunkturze na krajowym rynku
akcji. Wspierajg jg solidne dane ptynace z polskiej gospodarki oraz pozytywny sentyment
inwestoréw do emerging markets.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2017-07-31 2017-08-31
mln PLN struktura mln PLN struktura dynamika
Pekao OFE 2 631 1,5% 2700 1,5% 2,6%
AXA OFE 11387 6,4% 11 680 6,4% 2,6%
OFE PZU “Ztota Jesien" 22976  12,9% 23550 13,0% 2,5%
Generali OFE 8727 4,9% 8 940 4,9% 2,4%
Aviva OFE 38901 21,9% 39823 21,9% 2,4%
Nationale-Nederlanden OFE 44099  24,8% 45 141 24,8% 2,4%
Aegon OFE 7126 4,0% 7 284 4,0% 2,2%
Nordea OFE 8 240 4,6% 8 414 4,6% 2,1%
OFE Pocztylion 3 244 1,8% 3311 1,8% 2,0%
Allianz Polska OFE 8015 4,5% 8173 4,5% 2,0%
PKO BP Bankowy OFE 8 053 4,5% 8 200 4,5% 1,8%
MetLife OFE 14 206 8,0% 14 452 8,0% 1,7%
Razem 177 607 100% 181 666 100,0% 2,3%
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W sierpniu ZUS przelat na konto OFE 249,7 min zi, a jednocze$nie otrzymat w ramach tzw.
suwaka 361,5 min zt.
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Komentarz IGTE I GTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

— Sierpien jest kolejnym miesigcem, w ktérym fundusze emerytalne utrzymujg wysoka stope
zwrotu. Osiggnigte wyniki potwierdzaja, ze polski rynek kapitatowy to wtasciwe miejsce do
inwestowania i pomnazania naszych oszczedno$ci emerytalnych. Warto o tym pamietac
w czasie debaty poprzedzajgcej procedowanie zmian w kapitatowej czesci systemu
emerytalnego, przeksztafceniu OFE i utworzeniu PPK — komentuje Malgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.

Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wigcej informacji o nim -
skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl
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22/431-82-96
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Dziat Rozwoju i Marketingu
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spdtka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajgacych oraz
analiza ich wpfywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spdtek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostalo sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg
i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czeéciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spotka
Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii
i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytagcznego, wtasnego
uzytku Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak
réowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody sp6tki Analizy Online SA.
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