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Dlaczego potrzebujemy oszczednosci emerytalnych?

Upowszechnienie dodatkowego oszczedzania na emeryture podniesie wysokos$¢ przysziych
emerytur, zwiekszy dostepnos¢ kapitatu finansujagcego rozwdj polskich przedsiebiorstw i
dtugoterminowych inwestycji oraz ograniczy zaleznos¢ polskiej gospodarki i gietdy od kapitatu z
zagranicy.

Niedostatek dtugoterminowych oszczednosci krajowych zagraza stabilnosci makroekonomicznej i
ogranicza mozliwosci rozwoju Polski. Miedzynarodowa Pozycja Inwestycyjna Netto Polski jest
gteboko ujemna. Niepokojacy jest réwniez wysoki udziat inwestoréw zagranicznych wséréd posiadaczy
polskich papieréw skarbowych. Polska jest zaliczana do krajow najbardziej wrazliwych na odptyw
kapitatu zagranicznego sposrédd gospodarek wschodzacych. Co wiecej, brak wystarczajgcej ilosci
dtugoterminowych oszczednosci krajowych ogranicza dostepnos¢ finansowania bankowego dla
dtugoterminowych projektéw infrastrukturalnych i energetycznych, a takze mieszkalnictwa.

— Dtugoterminowe oszczednosci krajowe zwiekszajq dostepnosc¢ kapitatu, ktory przez gietde moze
finansowac gospodarke, zmniejszajg zaleznos¢ gietdy od kapitatu zagranicznego oraz umozliwiajg
rozwdj dtugoterminowych inwestordw instytucjonalnych, takich jak fundusze emerytalne i fundusze
inwestycyjne, ktorych obecnos¢ moze stanowic alternatywe dla zagranicznej kontroli nad polskimi
firmami — ttumaczy Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Deloitte przed dwoma laty wskazywato, ze Polska w 2040 roku powinna osiggna¢ poziom rozwoju
gospodarczego 75-85% PKB Niemiec per capita, a samym tym stanie przed grozbg putapki sredniego
poziomu rozwoju. Charakterystyczne dla tego procesu dtugoterminowe spowolnienie dynamiki PKB
zwigzane jest z wyraznym spadkiem produktywnosci czynnikdw produkcji, a rézne analizy wskazuja,
ze jej wkfad we wzrost gospodarczy Polski jest coraz mniejszy. Konieczne stajg sie wiec wieksze
inwestycje w S$rodki trwate, ktére trzeba sfinansowaé. Stopa tgcznych oszczednosci sektora
prywatnego i publicznego w Polsce jest dosy¢ stabilna i wynosi okoto 18%, podczas gdy stopa
inwestycji wymagana do osiggniecia 75-85% PKB Niemiec wynosi 25-32%. W rezultacie luka
inwestycji i oszczednosci wyniesie 5-14% PKB.

Taki poziom jest zbyt wysoki, aby mdgt by¢ sfinansowany w catosci zagranicznymi oszczednosciami
przy zachowaniu rdwnowagi makroekonomicznej. Zatem poziom deficyt oszczednosci krajowych
bedzie kluczowym czynnikiem dla osiggniecia dtugoterminowej konwergencji gospodarczej z
Niemcami. W krajach Unii Europejskiej 45% aktywow finansowych gospodarstw domowych
utrzymywanych jest w funduszach emerytalnych, a 34% w gotéwce i depozytach bankowych. W
Polsce proporcje te wynoszg odpowiednio 17 i 54%. Bez mobilizowania dtugoterminowych
oszczednosci prywatnych, a przede wszystkim oszczednosci emerytalnych, scenariusz konwergencji
gospodarki polskiej do niemieckiej jest mato prawdopodobny, rosnie za to ryzyko wpadniecia przez
Polske w putapke sredniego poziomu rozwoju.

— Ze wzgledu na zmiany demograficzne i obecny ksztaft systemu emerytalnego czekajg nas powazne
wyzwania spofeczne i ekonomiczne. W obowigzkowym systemie emerytalnym w nastepnych
dziesiecioleciach nastgpi gtebokie obnizenie poziomu przyznawanych emerytur w relacji do ptac, co
stanowic¢ bedzie powazny problem spoteczny. Z kolei wzrost liczby oséb uprawnionych do doptat z
budzetu panstwa dla osiggniecia poziomu emerytury minimalnej stwarzac¢ bedzie duze obcigzenie
ekonomiczne dla finanséw publicznych — wyjasnia prezes Rusewicz.
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— Upowszechnienie dodatkowego oszczedzania na emeryture mogfyby ztagodzi¢ spadek stopy
zastgpienia, zwiekszy¢ stabilnos¢ makroekonomiczng kraju, utatwi¢ zrownowazony, dynamiczny i
dtugoterminowy wzrost gospodarczy — potwierdza Marek Kowalski, przewodniczagcy Federacji
Przedsiebiorcow Polskich.

Powszechno$é uczestnictwa w programach dodatkowego oszczedzania na emeryture gwarantujg
systemy z domysinym zapisem. W krajach przodujacych pod wzgledem relacji aktywéw funduszy
emerytalnych do PKB (m.in. Holandia, Dania, Szwajcaria, Islandia) istniejg wtasnie takie rozwigzania.
Najwiekszg partycypacje zapewnia potgczenie domyslnego zapisu z silnymi zachetami do pozostania
w systemie np. w postaci sktadki pracodawcy.

Dotychczasowe préby promowania dobrowolnych oszczednosci emerytalnych w Polsce nie przyniosty
rezultatow wspdétmiernych do potrzeb. Polacy w sprawach emerytalnych zachowujg sie podobnie do
obywateli innych krajow. Niski poziom dodatkowych oszczednosci emerytalnych w Polsce jest przede
wszystkim efektem braku odpowiednich rozwigzan instytucjonalnych.

Postulaty podniesienia poziomu sktonnosci do oszczedzania i poziomu indywidualnych oszczednosci
oraz zwiekszenia poziomu rzeczywiscie akumulowanych sktadek i aktywow emerytalnych znalazty sie
takze wsréd rekomendacji dla Polski wynikajgcych z niezaleznej miedzynarodowej analizy systemow
emerytalnych — Melbourne Mercer Global Pension Index 2016, opracowywanej przez Australijskie
Centrum Studiéw Finansowych wspdlnie z firmg Mercer.

Zgodnie z rekomendacjami ekspertow Europejskiego Kongresu Finansowego z 2016 roku nowe
rozwigzania w zakresie generowania dtugoterminowych oszczednosci krajowych powinny by¢ proste,
trwate i bezpieczne. Efektywnosé systemu, w tym niskie koszty dla uczestnikéw, powinna zapewniac
konkurencja instytucji rynku finansowego, ktére zarzadzatyby oszczednos$ciami. System musi by¢
rowniez tani dla budzetu panistwa, spdjny z obowigzkowym powszechnym systemem emerytalnym, a
zapis do niego powinien by¢ domysiny.

Na potrzebe uporzadkowania klasyfikacji prawnej 1l filara ubezpieczenn spotecznych oraz
wprowadzenia silnych bodzcéw stymulujgcych rozwdj lll filara, a takze warto$¢ idei domysinego
zapisu w systemie generowania oszczednosci emerytalnych wskazywata KNF w raporcie ,Sektor
funduszy emerytalnych w Polsce — ewolucja, ksztatt, perspektywy” z ubiegtego roku.

Zmieniony system emerytalny powinien by¢ przejrzysty i wiarygodny dla uczestnikéw. Jak wynika z
ubiegtorocznego raportu , Efektywnosc i przejrzystosé systemu emerytalnego z uwzglednieniem OFE”
naukowcow z SGH wazne jest catosciowe spojrzenie na system emerytalny, obejmujgce wszystkie
komponenty obowigzkowego systemu emerytalnego. Zachowujgc odrebnos¢ czesci niefinansowej i
finansowej systemu emerytalnego, nalezy potaczy¢ informacje o stanie kont emerytalnych tak, aby
zawierata ona podsumowanie informacji o catosci aktywdéw emerytalnych.

Nalezy takze zmienic jezyk komunikacji instytucji systemu emerytalnego z Polakami. Przecietny Polak
moze miec trudnosci ze zrozumieniem informacji dotyczacych konta emerytalnego. Brak zrozumienia
prowadzi do rosngcego braku zaufania do systemu emerytalnego. Wazng kwestig jest réwniez
kwestia stabilizacji przepisow dotyczgcych systemu emerytalnego, tak aby zwiekszy¢ zaufanie do
stosowanych rozwigzan i funkcjonowania tego systemu w dtuzszej perspektywie.

— W najblizszym czasie mozemy spodziewac sie przedstawienia szczegétow w zakresie planowanych
zamian w Il i lll filarze emerytalnym oraz rozpoczecia procesu legislacyjnego. Z dotychczas
ujawnionych informacji wynika, ze ksztaft reformy uwzglednia postulaty ekspertéow i rozsqdnie
odpowiada na istniejgce potrzeby gospodarcze i spoteczne. Co wiecej, przez brak obcigzen fiskalnych,
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zmiany powinny okazac sie trwate. Dzieki temu istnieje szansa na odbudowanie zaufania do systemu
emerytalnego — puentuje prezes IGTE.

Wiecej informacji:

Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych
Filip Pietkiewicz-Bednarek

Dyrektor ds. komunikacji

tel. 22 629 09 27

email: f.pietkiewicz@igte.pl



